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山東新華製藥股份有限公司

Shandong Xinhua Pharmaceutical Company Limited

（於中華人民共和國註冊成立之股份有限公司）
（股份代碼：0719）

有關於
新達製藥收購事項之
須予披露及關連交易

緒言

茲提述本公司日期為二零一四年一月二十九日的公告、日期為二零一四年三月三日的通函，內容有關（其中包括）新達制藥收購事項，及日期為二零一四年三月十八日的公告，內容有關臨時股東大會決議投票結果，及日期為二零一四年八月二十五日及二零一四年九月二十二日的跟進公告。
董事會欣然宣佈，本公司在山東產權交易中心進行的公開招標程序以競標價人民幣1.02億元成功投得新達製藥40%股權後，本公司於二零一四年九月三十日與華魯控股訂立一份收購協議，據此華魯控股同意出售及本公司同意購買相關股權，代價為人民幣幣1.02億元，以現金支付。
收購協議

1. 日期
收購協議乃由本公司與華魯控股於二零一四年九月三十日簽訂。

2. 訂約方

(i) 華魯控股（作為賣方）；及

(ii) 本公司（作為買方）。

3. 將予收購的股權

新達製藥國有股權，即新達制藥40%股權。

正如通函所述，於估值日期，根據估值師編製的估值報告，新達製藥的全部股權的評估 值為人民幣2.222億元。據此，關於有關股權的價值為人民幣8,888萬元。新達製藥全部股權的評估值乃基於收入法計算得出。新達製藥截至二零一二年十二月三十一日止財政年度的淨利潤（繳交稅項及非經常性項目前及後）為人民幣1,871萬元及人民幣1,636萬元，以及截至二零一三年十二月三十一日止財政年度的淨利潤（繳交稅項及非經常性項目前及後）為約人民幣1,656萬元及約人民幣1,408萬元。華魯控股對相關股權的原先投資成本約為人民幣3,397萬元，為華魯控股就新達製藥相關股權注入的註冊資本。新達製藥的註冊資本為人民幣8,493萬元。
基於收入法得出的資產估值被視為上市規則項下的一項盈利預測，因此，本公司須遵守上市規則第14.62、14A.56(8)條及上市規則附錄1B第29(2)段及第14A.59(3)條有關盈利預測的規定。本公司已向聯交所申請並已獲授豁免嚴格遵守上市規則第14.62、14A.56(8)條及上市規則附錄1B第29(2)段及第14A.59(3)條的規定。
有關進一步詳情，請參閱通函附錄三所載估值師編製的新達製藥之資產估值報告。
4. 代價
新達製藥收購事項之代價為人民幣1.02億元，低於早前獨立股東於臨時股東大會批准的最高競標價。代價乃經2014年9月22日舉行的公開拍賣程序釐定。
本公司於提交競標要約時已就新達製藥收購事項向山東產權交易中心支付按金人民幣2,000萬元。該等按金將用作購買價的一部分。

訂立收購協議後5個工作日內，本公司須把購買價餘額以現金存入山東產權交易中心指定的賬戶，由山東產權交易中心負責將購買價支付給華魯控股。
新達製藥收購事項完成後，本公司於新達製藥的股權將由20%增至60%，餘下的40%新達製藥股權將繼續由華魯控股持有。
進行新達製藥收購事項的理由及裨益
董事會認為進行新達製藥收購事項對本公司有利，理由如下：

1. 新達製藥收購事項有助整合本公司及新達製藥的資源，以加強本公司的業務，符合本公司的業務發展戰略。尤其是：

· 透過新達製藥收購事項，能夠整合分配至網絡渠道開發、品牌建立、研發及推廣製劑的資源；
· 新達製藥收購事項令本公司能夠更好地管理製劑品種的結構及安排；
· 新達製藥收購事項令本公司及新達製藥彼此相輔相成；
· 新達製藥收購事項有助本公司及新達製藥共同推進及提升業務發展，以全面鞏固本集團整體的業務；及
· 本集團得以透過顯著改善製劑開發的戰略目標，從而達到改變生產方法及調整製劑結構的目的。
2.    關於新達製藥過往盈利，截至二零一一年、二零一二年及二零一三年十二月三十一日止年度的除稅後利潤分別為人民幣2,246.3萬元、人民幣1,636.4萬元及人民幣1,407.5萬元。二零一三年相比二零一二年淨利潤減少，乃招標採購政策導致某些製藥產品以及具有較高利潤率的產品銷售減少。雖然新達製藥利潤出現下滑趨勢，董事認為收購相關股權將令本公司充分發揮其研發能力，鞏固資源，加強新產品生產，故能通過技術進步來降低成本。因此，董事認為新達製藥收購事項屬公平合理，符合本公司及其股東的整體利益。
3.    從中國的角度看，新達製藥收購事項能夠減少本集團內部的「關聯交易」（定義見深圳證券交易所上市規則）。根據深圳證券交易所上市規則 ，新達製藥成 為本公司附屬公司之後，則不被視作本公司「關聯人士」（定義見深圳證券交易所上市規則）。因而，新達製藥收購事項將精簡集團內的分銷程序，提升本集團的整體競爭力。
然而，於上市規則項下，根據第14A.11(5)條，新達製藥收購事項完成之後，新 達製藥仍然是本公司的關連人士，因為華魯控股將持有新達製藥40%的股權且為本公司的控股股東。

4.    此外，董事認為，新達製藥收購事項的條款屬公平合理，且符合本公司及其股東的整體利益。

有關本公司的資料
本公司主要從事開發、製造和銷售化學原料藥、醫藥製劑及化工產品。
有關華魯控股的資料
華魯控股主要從事化肥、石化產業投資及其他非國家（或地方）禁止性行業的產業投資。華魯控股亦從事資產管理。
有關新達製藥的資料
新達製藥主要從事生產及銷售片劑、硬膠囊劑、顆粒劑、乾混懸劑、原料藥、凍乾粉針劑。
上市規則之涵義
於本公告日期，華魯控股為山東新華醫藥的控股股東，而山東新華醫藥持有本公司36.32%的股權，因此，華魯控股乃本公司的關連人士。本公司已向聯交所提出申請、並 已獲批准，就新達製藥收購事項，可根據上市規則第14.20條的規定採用替代百分比率。由於根據上市規則第14.07條適用的新達製藥收購事項的百分比率以及替代百分比率超過5%但低於25%，新達製藥收購事項分別構成上市規則第14章及第14A章項下的須予披 露及關連交易，須遵守有關申報及公告規定，以及在臨時股東大會上尋求獨立股東以投票表決方式批准。

就此而言，本公司已就授予授權尋求事先批准，且獨立股東已於二零一四年三月十八日所舉行的臨時股東大會上授出此項批准。有關詳情請參閱通函及本公司日期為二零一四年三月十八日的臨時股東大會投票表決結果公告。
釋義
在本公告內，除文義另有所指外，下列詞語具有以下涵義：

「收購協議」
華魯控股及本公司就新達製藥收購事項將予訂立的協議
「聯繫人」
具有上市規則賦予的涵義
「董事會」
本公司董事會
「通函」
日期為二零一四年三月三日的通函，內容有關（其中包括）新達制藥收購事項
「本公司」
山東新華製藥股份有限公司(Shandong Xinhua Pharmaceutical Company Limited)，為一間於中國註冊成立的股份有限公司
「關連人士」
具有上市規則賦予的涵義
「董事」
本公司董事
「臨時股東大會」
本公司於二零一四年三月十八日召開的臨時股東大會，以審議及（如認為適當）批准（其中包括）新達製藥收購事項
「本集團」
本公司及其附屬公司
「香港」
中國香港特別行政區
「華魯控股」
華魯控股集團有限公司 (Hualu Holdings Company Limited)，為一間國有獨資企業，山東新華醫藥之控股股東
「獨立股東」
除山東新華醫藥及其聯繫人（如上市規則所定義）以外的股東
「上市規則」
聯交所證券上市規則

「授權」
獨立股東於臨時股東大會上提前授予董事以最高競標價人民幣1.12億元收購相關股權的授權

「中國」
中華人民共和國，就本公告而言，不包括香港、中華人民共和國澳門特別行政區及台灣
「相關股權」
新達製藥國有股權（即新達制藥40%股權）
「人民幣」
人民幣，中國現行法定貨幣
「證券及期貨條例」
證券及期貨條例（香港法例第571章）
「股東」
本公司股東
「聯交所」
香港聯合交易所有限公司
「山東新華醫藥」 
山東新華醫藥集團有限責任公司 (Shandong Xinhua Pharmaceutical Group Company Limited), 為國有獨資公司，持有及擁有本公司已發行股本總數的36.32%，目前為本公司最大股東
「估值日期」
二零一三年四月三十日
「估值師」
北京天健興業資產評估有限公司 ，華魯控股委託的估值師，負責就出售新達製藥相關股權於山東產權交易中心公開招標而編制有關的評估報告
「新達製藥」
山東淄博新達製藥有限公司 (Shandong Zibo Xincat Pharmaceutical Company Limited)，一家在中國註冊成立的有限責任公司
「新達製藥收購事項」
本公司擬收購相關股權的事項



                                    承董事會命
山東新華製藥股份有限公司
                                                張代銘
董事長
中國 淄博，二零一四年九月三十日
於本公告日，本公司董事會之成員如下：
	執行董事：
張代銘先生（董事長）
杜德平先生

	獨立非執行董事：
朱寶泉先生
劉洪渭先生
陳仲戟先生

	非執行董事：
任福龍先生
徐  列先生
趙  斌先生
	


茲提述本公司日期為二零一四年一月二十九日的公告、日期為二零一四年三月三日的通函，內容有關（其中包括）新達制藥收購事項，及日期為二零一四年三月十八日的公告，內容有關臨時股東大會決議投票結果，及日期為二零一四年八月二十五日及二零一四年九月二十二日的跟進公告。





董事會欣然宣佈，在本公司以競標價人民幣1.02億元成功投得新達製藥40%股權後，本公司與華魯控股於二零一四年九月三十日訂立了一份收購協議，據此華魯控股同意出售及本公司同意購買相關股權，代價為人民幣幣1.02億元，以現金支付。





華魯控股為山東新華醫藥的控股股東，而山東新華醫藥持有本公司36.32%的股權，因此，華魯控股乃本公司的關連人士。由於根據上市規則第14.07條適用的新 達製藥收購事項的百分比率以及替代百分比率超過5%但低於25%，新達製藥收購 事項分別構成上市規則第14章及第14A章項下的須予披露及關連交易，須遵守有 關申報及公告規定，以及在臨時股東大會上尋求獨立股東以投票表決方式批准。





就此而言，本公司已就授予授權尋求事先批准，且獨立股東已於臨時股東大會上授出此項批准。
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